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Aos dezoito dias do més de outubro de 2023, com infcio as 10:00 horas, nas
dependéncias do IPSNH, localizado na Rua Honorato Beneditc da Silva, 4802, Casa 01,
Centro, nesta cidade de Novo Horizonte do Oeste/RO, reuniram-se 0s componentes do
Conselho Deliberativo, entre eles os seguintes Conselheiros: Claudinei Santos
Guimar3es, Adailto Jerdnimo de Souza, Raquel Pereira da Silva e Cleia de Oliveira Silva
pereira, conjuntamente com 0 Comité de Investimentos representado por Wanderson
Marques Sperti, Jucielen Albuquerque Souza e Fabiano de Lima, Diretoria Executiva
representado pelo Presidente do RPPS Carlindo Klug, reunidos em Assembleia Geral
ordinaria com fins especificos de analise e deliberacdo sobre PAl — Politica Anual de
Investimentos para vigorar no exercicio e 2024. Apds a discussao a PAl foi aprovada

por unanimidade. Atendendo & Resolugdo do Conselho Monetério Nacional - CMN n?

4.963, de 25 de novembro de 2021.
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1. Introducao

Atendendo a Resolugdo do Conselho Monetdario Nacional - CMN ne 4.963, de 25 de
novembro de 2021, bem como Portaria MTPS 1.467 de 02 de junho de 2022. O presente
documento objetiva estabelecer as diretrizes e linhas gerais de procedimentos, que
norteardo os investimentos do RPPS - Regime Préprio de Previdéncia do Municipio de Novo
Horizonte do Oeste/RO, com foco no cumprimento da Meta Atuarial, definida para o ano de
2024, tendo em consideragio o cendrio macroecondmico esperado.

O Artigo 4 da Resolugdo CMN 4.963 de 26 de novembro de 2021, estabelece que 0s
responsaveis pela gestdo dos RPPS, antes do exercicio a que se referir, deverdo definir a
Politica Anual de Aplica¢do dos Recursos (PAI - Politica Anual de Investimentos).

A Politica de Investimento é o documento que estabelece as diretrizes que devem
reger os investimentos dos recursos conferidos a entidade, com vistas a promover a
seguranca, liquidez e rentabilidade necessiria para complementar o equilibrio entre os
ativos e passivos do plano de Beneficios.

O RPPS, tem como compromisso fundamental a adocdo do principio das boas

praticas, norteadas pela competéncia técnica e na pratica dos principios éticos na gestdo dos
Dol s~ i’ e~ £ Qors
recursos. Calpeds Yy [ g
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Estes principios sdo pilares para todo o processo de tomada de decisao, garantindo
suas obriga¢des, sendo referéncia no controle, balizamento, maximizac3o dos resultados e

da rentabilidade, mitigacdo de riscos e transparéncia na gestdo de recursos.

2. Conselho Administrativo

De acordo com a Lei n® 1.108/2018 e suas atualizagdes através da Lei Municipal n2
1.472/2022, artigo 67, § 22, o Conselho tem mandato de quatro anos e é composto por cinco
membros titulares e cinco suplentes.

Sendo competéncia do Conselho Deliberativo aprovar o0s objetivos, diretrizes e
preceitos da politica de gestao dos recursos, bem como decidir sobre a Politica Anual de

Investimento (PAI) do Instituto.

3. Perfil do Investidor

A Instrucdo CVM n° 554/2014 e Portaria 1.467/2022 e alteracdes, define que os
Regimes Prdprios de Previdéncia social serdo classificados como Investidor Qualificado ou

Profissional se apresentar cumulativamente:

a) Qualificado:
| - possua recursos aplicados, informados no DAIR do més imediatamente
anterior 3 data de realiza¢do de cada aplicac@o;
Il - montante igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais);
Il - tenha aderido ao Pro-Gestdo RPPS, e obtido certificacfo institucional em

um dos niveis de aderéncia nele estabelecidos.

b) Profissional:
| - possua recursos aplicados, informados no DAIR relativo ao més
imediatamente anterior 3 data de realizacdo de cada aplicacao;

Il - montante igual ou superior a R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de

reais); P U Areade v 1 S0
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lIl - tenha aderido ao Pré-Gestdo RPPS e obtido certificagdo institucional no
quarto nivel de aderéncia nele estabelecido.

A classificacio de RPPS como investidor qualificado ou profissional somente
produzira efeitos quando atendidos todos os requisitos descritos acima. Sendo vedada a
aplicagdo de recursos em investimentos destinados a investidores qualificados ou
profissionais, pelos regimes que nio cumprirem integralmente esses requisitos.

A classificagdo do RPPS como investidor qualificado ou profissional ndo exime a
unidade gestora do regime da responsabilidade pela adogdo de elevados padrdes éticos e
técnicos na governanga e controle das operagdes e pela observancia dos principios previstos
em resolugdo do CMN.

O Instituto, no momento da elaboragdo e aprovagio da Politica de Investimentos

para o exercicio de 2024 esta classificado como Investidor Comum.

Patrimnio Liquido sob gestdo (RS) RS 30.615.643,46 (09/2023)
Certificado de Regularidade Previdencigrio - CRP 25/11/2023

Comité de Investimentos IS F ey g De.creto}{;ﬁ:;f_g 15/2021
Adesdo ao Pro-Gestao 08/08/2022

Nivel de Aderéncia ao Pré-Gestdo | Nivel | _

Vencimento da Certificacdo N3o possui

Categoria de Investidor Investidor comum

4, Gestao Previdenciaria

A adesdo, de acordo com a Portaria MPS N2 185, de 14 de maio de 2015, tem por
objetivo incentivar a adocdo das melhores praticas de gestdo previdenciaria,
proporcionando maior controle dos seus ativos.

A gestdo das aplicacdes dos recursos do RPPS, de acordo com a Portaria MPS ne
1.467/2022 e alteragdes, podera ser prépria, ou seja, realizando diretamente, a execuc¢io da
Politica de Investimentos de sua carteira, decidindo sobre as alocagbes dos recursos e
respeitados os pardmetros da legislacdo e definidos nesta Politica.

A estratégia de alocagdo dos recursos do RPPS ficard restrita aos produtos
vinculados a carteira ANBIMA. Ainda de acordo com os normativos, a Politica de
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Investimento descrita estabelece os principios e diretrizes a serem seguidos na gestdo dos
recursos correspondentes as reservas técnicas, fundos e provisdes, visando atingir e
preservar o equilibrio financeiro e atuarial e a solvéncia do plano de Beneficios.

As diretrizes da entidade para o Credenciamento de Administradores, Gestores,
Distribuidores, Custodiantes e estdo tragadas no seu Regulamento de Credenciamento.

Ainda, serdo executadas e observadas, todas as diretrizes estipuladas em seu
Regulamento de Orgamento para Gestores e Fundos de Investimentos, e Regulamento de
selecio de gestores e fundos de investimentos, com o intuito precipuo da busca permanente
da diversificac3o e, consequentemente, diluicao de riscos.

O credenciamento das instituicdes terd prazo de 24 meses. A possibilidade de

credenciamento de instituicdes financeiras ndo obriga o RPPS a aporta recursos.

ORGANOGRAMA DA ESTRUTURA DA GESTAO DE
INVESTIMENTOS

Conselho
Fiscal

Gestor de
Recursos

Comité de
Investimentos

Consultoria
de
Investimentos

Dlrigente da
Unidade . 7
Gestora
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5.  Critérios para a contratagdo de pessoas juridicas

O Regime Proprio de Previdéncia Social devera estabelecer os seguintes critérios
minimos para a contratagdo de pessoas juridicas que desempenham atividade de avaliagdo

de investimentos em valores mobilidrios, conforme apresentado a seguir:

v Ser registradas, autorizadas ou credenciadas nos termos da regulamentagdo
da Comissdo de Valores Mobilidrios, com a finalidade de producac de recomendagdes,
relatérios de acompanhamento e estudos, que auxiliem no processo de formulagdo da
politica de investimento e de tomada de decis3o de investimento.

v" Que os profissionais e consultores que atuam diretamente nas atividades de
orientacdo, recomendacdo e aconselhamento comprovem possuirem no minimo as
certificacdes ANBIMA CEA, CGA, CPA e o registro de Consultor de Valores Mobiliarios pessoa
fisica.

v Que apresente em contrato social um Consultor de Valores Mobiliarios como
responsavel pelas atividades da Consultoria de Valores Mobiliarios:

v" Confirmagdo se a instituicio adere a codigos de autorregulagdo e cédigos de
ética e conduta que incentivem boas praticas de mercado, transparéncia e padrdes éticos na
administragdo de carteira de valores mobiliarios;

v" Avaliagdo do histérico de atuagio do prestador, incluindo a certificacdo de sua

reputacdo ilibada.

6. Validade

A presente PAIl — Politica de Anual de Investimentos terd validade de 01 de janeiro
de 2024 até dezembro de 2024,

Durante este periodo, corregdes e alteracdes poderdo ocorrer para adequar
mudancas com vistas a adequagdo ao mercado ou a nova legislacdo.

Na eventualidade de haver necessidade de revisio e/ ou balanceamento da Taxa de
Desconto e/ ou do juro real componente da Meta Atuarial, do Diretor executivo atuara junto
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aos orgdos internos que foram responsaveis pela aprovacdo/implantagdo da Politica de
Investimento. Antes de qualquer alteracao da PAI do exercicio vigente serdao analisados se as
aliquotas de contribuicbes e seus respectivos resultados motivados pela nova Taxa de
Desconto estio ou ndo compativeis com 0 equilibrio financeiro e atuarial do RPPS,

representadas na PAI pela meta atuarial.

T Meta de Rentabilidade dos Investimentos

A Taxa de Juros Real (Meta Atuarial) na Politica de Investimento do exercicio de
2023 deverd ser definida, através de calculos da Duracao do Passivo Previdencidrio que
seguirdo uma metodologia chamada Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média, calculada
sobre o Fluxo Atuarial da Avaliagio Atuarial, conforme a Portaria MTP n2 1.467/2022. Este
RPPS até a data da aprovagdo desta Politica de Investimentos analisou as proje¢des do
mercado para a inflagdo e taxa basica de juros para o ano de 2024, fundamentadas através

do relatério FOCUS, do Banco Central do Brasil.
Conforme Portaria MTP 3.289 de 23 de agosto de 2023, para definigdo da hipotese da taxa
de juros real nas avaliacBes atuariais dos exercicios a partir de 2024 deverdo ser utilizadas as taxas de

juros parametro estabelecidas de acordo com o art. 42.

Art. 4° da portaria 3.289/2023

| Pontos da duragdo do passivo ITaxa de Juros Parametro (% a.a.) para as avaliagdes atuanals dos RPPS dos
(em anos) seguintes exercicios: i

1,00 ' 7 T - | 272
- 1,50 2,48 3,04 D
2,00 2,86 332
2,50 3,17 ;;
i T30 3,41 ] a7 o o 1
= e e -
4,00 375 397
450 387 4,07
5,00 3,9 415
5,50 4,05 422
6,00 412 4,29
6,50 418 434
7.00 4,23 439
7,50 428 4,44 o
s 433 4,48
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8,50 4,36 4,52
9,00 4,40 4,55
9,50 4,43 4,58
10,00 4,46 4,61
10,50 4,49 4,64
11,00 4,51 4,66
11,50 4,53 4,68
12,00 4,56 4.7
12,50 4,58 473
13.00 4,59 4,75
13,50 4,61 4,76
14,00 4,63 4,78
14,50 4,64 4,79
15,00 4,66 4,81
15,50 467 482
16,00 4,68 4,84
16,50 4,70 4,85
17,00 4,71 4,86
17,50 472 4,87
18,00 473 4,88
18,50 4,74 4,89
18,00 4,75 4,90
18,50 476 4,91
20,00 4,76 4,92
20,50a 21,00 477 4,93
21,50 4,79 4,94
22,00 4,79 4,95
22,50 4,80 4,96
23,00 4,81 4,96
23,50 a 24,00 4,81 4,97
24,50 4,82 4,98
2500 4,83 4,99
25,50 483 4,99
26,00 a 28,00 4,84 5,00
28,50 a 29,50 4,86 5,02
30,00 a 30,50 4,87 5,03
31,00 a 33 50 4,88 5,04
34,00 ou mais 4,90 5,10

Acrescidas em 0,15 pontos percentuais para cada ano em que a taxa de juros
utilizada nas avaliagdes atuariais dos ultimos 5 (cinco) exercicios antecedentes & data focal
da avaliag¢do tiverem sido alcangados pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos percentuais.

Fica assim definida como taxa de desconto ou simplesmente Meta Atuarial para o

exercicio de 2024 a taxa 5,03% (cinco virgula trés pontos percentuais) somado a inflaggo -
. Ao i
IPCA. Pedeb P duciden Fiocgn
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Logo, temos o seguinte cenario para a Meta de Rentabilidade para o ano de 2024,

conforme quadro a seguir:

META DE RENTABILIDADE 2024

i{NDICE DE REFERENCIA (IPCA)
TAXA DE JUROS RETORNO ESPERADA 5,03%
RENTABILIDADE ESPERADA 9,11%

RENTABILIDADE ESPERADA POR SEGMENTO

RENDA FIXA 9,11%
RENDA VARIAVEL 9,11%
ESTRUTURADO 9,11% ]
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 9,11%

8. Metodologia de Selegdo de Investimentos e Precificagdo de Ativos

Os investimentos definidos de maneira macro nesta PAl, quando da efetiva
execucdo, dentre outros critérios, serdo analisados com base na avaliacdo risco/retorno, no
contexto do portfélio global do RPPS. Deste modo, a construgdo da carteira visa a
compartilhar a alocagdo em ativos com fluxos de pagamentos compativeis com prazos e o
montante das obrigagdes, com o objetivo de manter o equilibrio econémico-financeiro entre

ativos e passivos do plano.

A precificagdo dos ativos que trata o inciso V, do Art. 4° da Resolugdo CMN n®
4.963/2021 e alteracdes, sera efetuada com base nas informacdes divulgadas pelos orgaos

responsaveis, tais como B3, CVM e ANBIMA.

9. Melhores Praticas

Os Regimes Préprios de Previdéncia Social que comprovarem a adogdo de melhores
praticas de gestao previdenciaria a Secretaria de Previdéncia, conforme 4 (quatro) niveis
crescentes de aderéncia na forma por ela estabelecida, terdo os limites para aplicacdo dos
recursos nos ativos elevados.

Entretanto, os RPPS que ndo alcancarem 0s niveis de governanga previstos na

Resolugdo CMN 4.963/21 no § 72 subordinam-se aos limites padréo.
l\.'r- ‘-\_:‘ - % #l}» 4 '{J_M.:.-* = ;!I"l] -f‘ﬁ'u A
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10. Cenadrio

No cenario internacional, o curso da economia global tem uma perspectiva de
melhora, frente ao inicio das previsées em 2023, apesar do ciclo de aperto monetario nas
economias ocidentais.

Nos Estados Unidos, o PIB cresceu 2,1% devido 3 expansdo do consumo das
familias, do investimento privado e dos gastos do governo, contrapondo-se a contribuigdo
negativa das exportacdes. O periodo de elevacdo da taxa de juros basica por parte do
Federal Reserve afetou os investimentos residenciais, tipicamente sensiveis a variacdes das
taxas de juros. Contudo, os efeitos da contracdo monetaria, em parte, foram neutralizados
pela atuagdo do Estado. O aumento de gastos ptiblicos com investimentos e consumo nos
ultimos quatro trimestres (segundo dados do Bureau of Economic Analysis) contribuiu
positivamente para a variacdo anualizada do PIB segundo a ética da demanda com 0,6%.
Além da atuagdo da politica fiscal expansionista, medidas como o Inflation Reduction Act,
que incentivou a produgdo de energia renovavel e veiculos elétricos, e a lei dos chips, que
fomentou o investimento em semicondutores, foram adotadas. Em setembro, o mercado,
que tem subestimado a trajetéria do PIB, reviu sua expectativa de 2023 para uma elevacdo
de 2% e de e de 0,8% para 1,2% em 2024, de acordo com a Bloomberg e o Ital BBA. Até o
momento, ha contrariedade de um cendrio recessivo para a economia americana.

A China experimentou taxas interanuais elevadas de crescimento econdmico (4,5%
e 6,3% nos primeiro e segundo trimestre do ano), devido ao efeito da reabertura econémica,
retomando uma trajetoria de crescimento econdmico apds o crescimento de 3% em 2022,
baixo para o padrdo histérico. No segundo semestre, o pais enfrenta crise no setor
imobiliario e a descrenca com a continuidade do processo de retomada do crescimento,
devido aos dados de confianga do consumidor, deflagido do produtor e queda do valor das
exportagbes, importagdes e dos investimentos privados. Entre junho e setembro, a
expectativa do PIB chinés para 2023 passou de 5,1% para 4,9% e de 4,3% para 4,1% em
2024, de acordo com o Itai BBA. Como uma reagdo ao perigo de desaceleracdo, as
autoridades adotaram medidas de expansio monetdria para estimular a demanda

domeéstica, visando atingir a meta de crescimento pIanEJada para o ano. Dados de agosto
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sugerem uma reagdo por parte da industria e comércio, afastando um cenario mais

pessimista.

Ja a Europa enfrenta um processo de desinflacio mais lento, tendendo a prolongar
o periodo de contragdo monetaria. Esse é o principal vetor de contencdo de maior
dinamismo no comércio internacional. A expectativa de crescimento do PIB para a regido em
2023 passou de 0,6% em junho para 0,5% em setembro.

Na regido do Mercosul, o foco de atencdo é a economia da Argentina, que enfrenta
o problema estrutural de balan¢a de pagamentos, com o endividamento liquido em ddlares
norte-americanos, somado a um elemento conjuntural devido ao problema climatico que
afetou as exportagdes do complexo da soja e agravou a crise externa. Nesse contexto, as
inevitaveis desvalorizacdes cambiais retroalimentam um processo de hiperinflagdo e
descontentamento social em um ano eleitoral.

O Banco Mundial em seu relatério de Perspectivas Econdmicas Globais revisou a
previsio de crescimento global de 2023, jA que os Estados Unidos, Europa e outras
economias se mostraram mais resilientes do que o esperado. Entretanto, o cenario de altas
taxas de juros (postura hawkish dos BCs) deve permanecer e exercer um forte impacto nos
resultados de 2024, principalmente na reducdo de investimentos e condicBes de crédito
mais restritivas. O PIB global real deve subir 2,1% 2023, resultado abaixo da taxa de
crescimento de 2022 de 3,1%. Para 2024, a perspectiva é de um crescimento de 2,4%,
desconsiderando o possivel estresse bancario e uma grave crise de crédito que reduziria esta
previsio para 1,3%. Ainda de acordo com o Banco Mundial, a inflagdo deve cair
gradualmente a medida que o crescimento desacelera e a demanda por trabalho em muitas
economias diminui, e os precos das commodities permanecem estaveis. Mas, o ntcleo da
inflagio deve permanecer acima das metas dos bancos centrais em muitos paises ao longo
de 2024.

No cenario doméstico, era considerada uma desaceleracdo da atividade econémica
brasileira para o ano de 2023 na comparagdo com 0 ano de 2022 como efeito do
crescimento global timido e os efeitos da politica monetaria restritiva global. O resultado
estimado era um crescimento de 0,9%. Entretanto, passou-se a observar em 2023, um
cendrio positivo para as exportagdes: a queda do prego internacional das commodities ndo

afetou o ritmo de exportacdes, que passaram a apresentar expressivo aumento nas
\.’ﬂ:\:} & )t%v\'l Al \_3 \"-"L%}’":‘
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quantidades vendidas e sua participagdo frente ao mercado mundial, principalmente o
petroleo e a soja, que supriram a demanda que antes era atendida por outros concorrentes
internacionais. De acordo com o Itau BBA, a estimativa do PIB de 2023 é de 2,9% e de 2024
de 1,5%. Para o Boletim Focus, a mediana para o PIB de 2023 ¢é de 2,89%. Para 2024, 1,5%;
para 2025, 1,95%; e para 2026 2%.

Além disso, a demanda interna também teve expans&o, considerando o aumento de
renda disponivel por conta da elevagdo do saldrio-minimo e pela continuidade dos
programas de transferéncia de renda, aumentando a participacdo do consumo das familias
no PIB. Ja para 2024, espera-se um aumento marginal no consumo das familias 1,6%. O
ICC/FGV avangou pelo quarto més consecutivo. Em agosto, a alta foi de 2 pontos para 96,8
pontos, o maior nivel desde fevereiro de 2014 (97 pontos). Em médias mdveis trimestrais, o
indice subiu 2,9 pontos, a quinta alta consecutiva, para 94,6 pontos. Este aumento da
confianca do consumidor é resultado direto da reducéo na taxa de desemprego, passando
de 8,7% no trimestre de julho, agosto e setembro de 2022 para 8% no mesmo periodo de
2023, de acordo com os dados da PNAD Continua (IBGE) e dos programas de redugdo da
inadimpléncia, como o Programa Desenrola Brasil. Estima-se que o desemprego se
mantenha em 8% em 2024.

Todavia, deve-se notar o desempenho da arrecadacdo tributéria, que, apesar do
ritmo de crescimento, sofreu queda, apresentando déficit primario de RS 26,35 bilhdes em
agosto de 2023. No acumulado dos oito primeiros meses do ano, foi apurado déficit primario
de RS 104,59 bilhdes. A principal incerteza ainda recai sobre a politica fiscal, principalmente
por conta da troca da ancora fiscal, que passou do “Teto de Gastos” (EC 95/2016) para o

lli

“Novo Arcabougo Fiscal” (PLP 93/2023), e como o atual governo ird cumprir o novo regime

que condiciona maiores gastos do governo ao cumprimento de metas de resultado primério,
buscando conter o endividamento e criando condi¢des para a redugdo de juros e garantia de
crescimento econémico. O Novo Arcaboucgo estabelece uma meta priméria que funciona
como uma banda flutuante entre -0,25% e +0,25% do crescimento real da economia no ano
anterior. Pela LDO 2024, as metas para 2024, 2025 e 2026 serdo, respectivamente, 0%, 0,5%
e 1% do PIB, com banda de 0,25%. A aprovacdo e implementacdo das medidas de
recomposigdo das receitas é fundamental para o sucesso do arcabouco fiscal e da trajetoria

prometida de convergéncia do resultado primario. Nesse contexto, o [tau BBA estimou
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déficits primarios de 1% do PIB em 2023 e de 0,8% do PIB em 2024 e divida bruta em 75% e
78% do PIB para esses anos, respectivamente.

Em meio a desconfiangas no mercado sobre cumprimento da meta fiscal zero do
governo federal em 2024, o Boletim Focus mostrou uma leve reducdo no déficit primario
esperado para 2024 apds a apresentagdo pelo governo do projeto de lei orgamentaria do
ano que vem e das medidas de arrecadagdo extra para b.’uscar o resultado primario neutro
ao Congresso. O Ministério da Fazenda espera arrecadar RS 168 bilhdes em medidas extras.
A estimativa para o indicador que mede a relagdo entre a divida liquida do setor publico e o
PIB em 2024 se manteve em 63,95%, de 64% ha quatro semanas. Para este ano, a estimativa
para a divida liquida variou de 60,60% para 60,45%. H& quatro semanas, a expectativa era de
60,60% do PIB. O Ministério da Fazenda sustenta que deve entregar um resultado deficitario
de 1% do PIB em 2023, ou menor.

Esta incerteza é um dos fatores que prejudica o nivel de confianga empresarial e de
investimentos na economia. No més de setembro, o ICE/FGV caiu 0,7 ponto para 94,1
pontos. Com a queda, o indice registra o quarto més consecutivo em uma faixa de confianga
moderadamente baixa, entre 94 e 95 pontos.

O IBC-Br divulgado em setembro, refletindo o resultado de julho, apontou
crescimento de 0,44% da atividade econdmica na comparagdo com junho.

Na parte financeira, a queda do fluxo de investimentos diretos liquidos no pais de
2023 foi compensada pelo aumento dos investimentos em carteira. No acumulado em 12
meses até agosto, o saldo da conta de investimentos diretos no pais € de USS 65,9 bilhdes
(ante USS 71,7 bilhdes no mesmo periodo do ano anterior), superior aos observados no
periodo pré-pandemia. J os investimentos em carteira somaram ingressos liquidos de USS
11,3 bilh&es no acumulado em 12 meses terminados em agosto de 2023, perante um saldo
igual a zero em agosto de 2022, nessa base de comparagao.

O diferencial de juros interno em relagio ao externo é um elemento importante de
atracdo em ativos domésticos, bem como a relagdo risco-pais. Esse diferencial comegou a
diminuir a partir do inicio de agosto, com a decisdo do Copom de reduzir a taxa Selic em
0,5% associada ao anlncio de mais redugBes nesse ritmo. Jd o risco soberano do pais

calculado pela Fitch Rating, estd em BB, pela S&P, a nota é BB- e a Moody’s avalia o risco de
Candone, Y2y i) A A ;_,‘“_) Cihal)
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crédito como Ba2, todas dentro do grau especulativo, mas que vem apresentando uma
melhora ano a ano.

A respeito da politica monetaria, as estimativas do Boletim Focus continuam acima
da meta. Para 2023, apesar da baixa observada, a mediana supera o teto da meta (4,75%) e
indica estouro do objetivo a ser perseguido pelo BC pelo terceiro ano consecutivo, depois de
2021 e 2022. Os fatores que levaram a inflagdo em 2022 a ultrapassar o limite superior de
tolerancia foram: i) a inércia inflacionaria; ii) a elevacdo dos pregos de commodities,
sobretudo petréleo; iii) os desequilibrios entre demanda e oferta de insumos e gargalos nas
cadeias produtivas globais; iv) os choques em precos de alimentacgdo afetados por quest&es
climaticas; e v) a retomada na demanda de servicos e no emprego, reflexo da reducdo de
casos de Covid-19 e do aumento da mobilidade. Por sua vez, as razdes que agiram no
sentido contrério, reduzindo o desvio da inflagio em relagdo a meta, foram i) @ redugdo na
tributagdo sobre combustiveis, energia elétrica e telecomunicagdes; ii) o comportamento da
bandeira de energia elétrica, que passou de escassez hidrica para bandeira verde; iii) a
apreciagdo cambial; e iv) a permanéncia do hiato do produto no campo negativo.

Para o final de 2023, a proje¢dc é de 4,9%. Nos outros anos, as expectativas estdo
dentro do intervalo, mas superam o alvo central de 3%. Em agosto, o BCB divulgou projecdo
de 3,4% para o IPCA de 2024, a mesma taxa da reunido anterior. Para 2025, ficou em 3%. O
efeito inercial da inflagdo, bem como o efeito sobre o prémio de risco e a taxa de cambio das
incertezas relacionadas a sustentabilidade da trajetéria da divida publica {(em um cendrio de
estimulos fiscais e indefinicio quanto ao desenho do novo arcabougo fiscal), pode estar
contribuindo para a manutencdo das expectativas em patamares mais elevados.

A expectativa para taxa Selic no fim de 2023 foi mantida entre 11,5% e 11,75%. A
expectativa segue a sinalizacdo dada pelo Copom de continuidade do ritmo de corte de juro
em 0,5%, inaugurando o ciclo de queda dos juros brasileiro, conforme trajetorias
descendentes observada em niveis pré-pandemia. Em setembro, o juro basico da economia
esta em 13,25%. Para 2024 a mediana se manteve em 9%. Para 2025 e 2026 as expectativas
continuam em 8,5%.

O cendrio esperado para o cdmbio brasileiro também melhorou e a estimativa para

este ano passou de RS 5,00 para RS 4,95. Para 2024, a mediana passou de R$ 5,02 para RS
I L J )_-v./v
5,00. Codund. Jys e P
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De acordo com o ultimo Boletim Focus (29/09/2023) observa-se realmente que as

politica monetaria, a projecdo esta em 3,87%.

decisdes do Copom, a projegdo continuou em 3,5%,

projecdo para a inflagdo oficial
9%. Um mas antes, a mediana era de 4,92%. Para 2024, foco da
Para 2025, que tem peso minoritario nas

repetindo a mediana de quatro semanas

antes. No horizonte mais longo, de 2026, também houve manutengao da estimativa em

3,5%, como ha um més.

Parametros

Ha 4 semanas

Ha 1 semana

Comportamento Semanal

IPCA (variagdo %)

PIB (variacdo % sobre o ano anterior) 2,56 2,92 2,92 (1)

Cambio (R$/USS) 4,98 4,95 4,95 (2)

selic (% a.a) 11,75 11,75 11,75 (8)

IGP-M (variagdo %) -3,56 -3,75 -3,69 (1)

IPCA Administrados (variagdo %) 10,02 10,22 10,23 (10)

Conta Corrente (US$ bilh&es) -43,00 -43,30 -43,30 (1)

Balanga Comercial (USS bilhdes) . 72,35 73,00 72,10 (1)

Investimento Direto no Pafs (US$ bilhde 80,00 80,00 80,00 (11)

Divida Liquida do Setor Publico (% do Pl 60,45 60,40 60,50 (1)

Resultado Primério (% do PIB) -1,00 -1,00 -1,10 (1)

\jsultado Nominal (% do PIB) -7,45 -7,40 -7,40 (3)
024

IPCA (variagio %) 3,88 3,86 3,87 i (1
PIB (variacdo % sabre o ano anterior) 1,32 1,50 1,50 = (2)
Cambio (R$/USS$) 5,00 5,00 5,02 ¥ (1)
Selic (% a.a) 9,00 9,00 9,00 = (8)
IGP-M (variagdo %) 4,00 3,96 3,96 = (1)
IPCA Administrados (variagdo %) 4,28 4,34 4,31 3 (1)
Conta Corrente (USS$ bilhdes) -50,20 -51,30 51,35 3 ()
Balanca Comercial (US$ bilhdes) 60,00 60,95 60,95 = (1)
Investimento Direto no Pais (US$ bilhde 80,00 80,00 80,00 = (35)
Divida Liguida do Setor Publico (% do P 63,95 63,80 63,90 i (1)
Resultado Primdrio (% do PIB) 0,71 -0,80 -0,75 E (1)
Resultado Nominal (% do PIB) -6,80 -6,59 -6,57 ¥ (1)

Os nimeros acima consideraram o Boletim Focus de 29 de setembro de 2023. Ainda
de acordo com a divulgagdo dos dados do Boletim Focus e estendendo a série historica de

08/01/2021 a 29/09/2023, consideram-se as seguintes expectatlvas dos demais agentes do
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INSTITUICAO FISCAL INDEPENDENTES - IFI

2023 2024
PIB 0,90% 1,60%
IPCA 4,70% 5,30%
SELIC 11,50% 9,00%

INSTITUTO DE PESQUISA ECONOMICA APLICADA - IPEA

2023 2024
PIB 3,30% 2,00%
IPCA 4,80% N/E
SELIC 11,75% 9,00%

2023 2024
PIB 2,90% 1,80%
IPCA 4,90% 4,10%
SELIC 11,50% 9,00%

2023 2024
PIB 2,60% 1,30%
BANCO CENTRAL DO BRASIL — BCB

2023 2024
PIB 2,90% 1,80%
IPCA 5,00% 3,50%
SELIC 11,75% 9,00%

BOLETIM FOCUS DO BANCO CENTRAL —29/09/2023

Z’

2023 2024
PiB 2,92% 4,50%
IPCA 4,86% 3,87%
SELIC 11,75% 9,00%
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Com 64,13% de certeza, o IPCA em 2024 tende a seguir uma trajetéria assimétrica

para baixo. A expectativa é de 3,80% considerando o impacto inercial baixista.

SELIC
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Com 98,97% de certeza, a SELIC em 2024 deve seguir sua trajetéria de queda,
seguindo para a previsio de 9%, confirmando o fim do aperto monetario. A expectativa é de

corte de 0,5% a cada Reunido do Copom.

IPCA vs. Selic
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No grafico do IPCA contra SELIC, verifica-se que ha controle inflacionario, todavia,

fora da meta estabelecida pelo Copom em 2023.

PIB
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Com 66,74% de certeza, apés uma reversdo de cendrio sobre a desaceleracio do
PIB em 2023, estima-se um crescimento de 1,63% em 2024 frente as condi¢des da demanda

global.

BRL/USD

5,80
5,60
5,40
5,20
5,00
4,80
4,60
440
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Com 36,10% de certeza, devera ocorrer a manutencio da taxa de cimbio em RS

g
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5,25 para 2024. Trata-se de uma varidvel bastante volétil e que enfrenta um cendrio global
desafiador, sendo provavel afirmar um aumento na paridade Real/Ddlar para 2023 em torno
de RS 5,00.

De modo sintético, seguem as projecdes para as variaveis PIB, IPCA e SELIC da

Infinity Consultoria:

INFINITY
2023 2024
PIB 2,80% 1,63%
IPCA 4,95% 3,80%
SELIC 11,63% 9,00%
5] et 0 |
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A manutengio e ou alteragdes dos resultados projetados acima, dependera dos

resultados dos choques globais, principalmente dos EUA e suas futuras eleicdes presidenciais
em 2024, do valor das commodities e a manutencdo da Guerra entre Russia e Ucrania, o
mercado chinés, e do resultado da Europa que puxa para baixo os resultados globais. Com o
inicio da redugdo de juros globais, isso acarretara novos resultados de risco-pais, podendo
atualmente o Brasil se beneficiar de sua condicao, ainda que em grau especulativo. No
cenario interno, a principal preocupagdo continua sendo o cendrio fiscal, buscando o
equilibrio e transparéncia orcamentaria diante da nova ancora fiscal e suas metas, bem
como o tripé macroeconémico e a autonomia do Banco Central que sdo fundamentais para
que a inflagio seja reconduzida a meta.

Os principais riscos para um cenario pessimista sdo: uma nova pandemia, o colapso
dos mercados globais, em especial, um cenario recessivo nos EUA, e o descontrole da
situacdo fiscal brasileira. Ja para o cendrio otimista, espera-se a retomada controle das
contas publicas, a recondugédo da inflagao 3 meta, e a retomada do mercado e demanda

global.

11. indice de Referéncia por Segmento

Entende-se como o indice que melhor reflete a rentabilidade esperada para o curto

prazo, isto &, para periodos mensais ou anuais, conforme as caracteristicas do investimento.

_ Plano : . - IPCA + Juros

Renda Fixa Familia IMA + IDKA + CDI
Renda Variavel Ibovespa
Estruturado CDI

Exterior CDI
Imobilidrio CDI

12. Rating de Gestao

De acordo com a Resolugdo CMN n? 4.963/21 e alterages, este topico estabelece

quais serdo os critérios minimos de rating de gestao aserem observados
Cortands g™ oo S Gaiie
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Standard &Poors Moody's i SR Ratings Austin Ratings LF Rating
AM P1 MQ 1 M1 G1 QG 1 LFG1
AM P3 MQ 3 M3 G3 QG 3 LFG 3

13. Gestdo de Risco

Para este topico, em consondncia com o que estabelece a Resolugio CMN n®
4.963/21 e alteragdes, estdo aqui estabelecidos quais serdio os critérios, parametros e limites
de gestdo de risco dos investimentos.

O objetivo deste capitulo é demonstrar a andlise dos principais riscos destacando a
importancia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e
monitorar os riscos aos quais os recursos do plano estdo expostos, entre eles os riscos de
crédito, de mercado, de liquidez e sistémico.

A entidade utilizard para essa avaliagdo do risco os ratings atribuidos por agéncias
classificadoras de risco atuantes no Brasil.

Para isso as tabelas abaixo deverdo ser observadas:

AGENCIA FIDC

AGENCIA NOTA
Moody’s MQ 2
Fitch Ratings M 2
SR Ratings G2
Austin Rating QG 2
LF Rating LFG?2

13.1. Risco de Mercado

O Risco de Mercado ¢ a oscilagdo dos parametros macroecondmicos que afetam os

precos dos ativos. E o risco relacionado as operacdes realizadas no mercado aciondrio,

cambio, taxa de juros, commodities, entre outras variaveis. Para acompanhar esta oscilagéo,
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existem métodos de aferigdo estatistico-financeira. O mais usual a ser utilizado é o VaR
(Value-at-Risk).
A principal intencdo deste método de afericdo é auxiliar no controle da volatilidade

da cota dos Planos de Beneficios.

13.2. Risco de Crédito

O Instituto utilizara para essa avaliagdo do risco os ratings atribuidos por agéncia

classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.

13.3. Risco de Liquidez

Existem du-as classes deste risco. A primeira se refere a indisponibilidade de
recursos para o pagamento de obrigagdes. Isto depende do planejamento estratégico dos
investimentos do plano. A aquisigdo dos titulos ou valores podem gerar um descasamento
nos pagamentos.

J4 a segunda sobre a possibilidade da reducdo da demanda de mercado para a

compra/venda dos titulos e valores mobiliarios contidos na carteira.

13.4. Risco Sistémico

O risco sistémico se configura em uma possibilidade de ocorréncia de uma
contaminagdo por um determinado evento de todo o mercado financeiro, como por
exemplo, o processo de faléncia de um banco ou uma empresa. Para mitigar os riscos devem
ser analisados os cenarios econémicos, seja ele possivel, provavel ou remoto.

Para mitigar os efeitos, e a sucessibilidade dos investimentos, a alocagao dos

recursos deve levar em conSIderagao os aspectos de dwersﬁmagao de carteira e de gestao.
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13.5. Risco de desenquadramento

Em caso de desenquadramento passivo, o RPPS devera adotar as seguintes
medidas:

a) Para fundos abertos: solicitar o resgate dos recursos que excederem o limite
permitido pela legislacdo até o fim do més subsequente ao recebimento dos extratos
bancdrios. O efetivo pagamento do resgate ocorrerad conforme as regras estipuladas no
regulamento do fundo.

b) Para fundos fechados: No caso de fundos fechados, o RPPS devera efetuar
consulta ao Administrador do fundo para verificar quais as possibilidades de adequacio.
Caso ndo seja possivel resolver o desenquadramento passivo, permanecer com os recursos
até o prazo estipulado em regulamento.

c) As aplicagbes que apresentem prazos para vencimento, resgate, caréncia ou para
conversdo de cotas de fundos de investimento, ou taxa de saida, previstas em seu
regulamento entdo vigente poderdo ser mantidas em carteira até a respectiva data, caso
superior ao prazo previsto no caput. Nos casos de desenquadramento passivo por alteracdo
da legislagdo, a Diretoria Financeira devera avaliar junto ao Comité de Investimentos, o mais

breve possivel, as medidas de contingenciamento necessarias.

14. Enquadramento

Os investimentos que foram realizados antes da entrada em vigor da Resolugio
CMN 4.963/21 e Portaria MPS 519 de agosto de 2011, e cujos regulamentos estejam em
desacordo com as legislagdes citadas, poderdo ser mantidas em carteiras até o vencimento
ou caréncia, desde que sejam solicitados os resgates e, que sejam lancados no CADPREV-
DAIR como ativos em enquadramento.

Essa politica de investimento devera ser obrigatoriamente conjuntamente assinada
por pessoa devidamente credenciada pelos 6rgios reguladores de certificacdo continuada
nos termos da legislagdo em vigor, pelo Prefeito Municipal, pelo Superintendente do RPPS

pelos Membros do Comité de Investi entos e pelos Membros dos Conselhos.
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15. Limites de Alocacdo dos Recursos

A carteira atual do RPPS, demonstra os percentuais de alocagdo, assim como 0S
limites legais observados nos segmentos definidos pela Resolugdo CMN n?® 4.963/21. A
andlise e avaliagdo das adversidades e das oportunidades, observadas em cenarios futuros,
contribuem para a formagéo de uma visao ampla para o, visando assim a estabilidade e a
solidez do sistema.

Logo, a estrategia de alocagdo dos recursos para 0s préximos cinco anos, leva em
consideracio o grau de maturagdo, suas especificidades e as caracteristicas de suas
obrigacbes, bem como o cenario macroecondmico, determinam as diretrizes dos
investimentos.

Essa analise tem como intuito determinar a alocacao estratégica a ser perseguida ao
longo do exercicio desta Politica de Investimento que melhor reflita as necessidades do

passivo do RPPS.
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RENDA FIXA

RENDA VARIAVEL

EXTERIOR

ESTRUTURADO

IMOBILIARIO

CONSIGNADO

Alocacdo dos xmn:_.mom

e MMH_MMMH. Limite Inferior% | Estratégia Ativo % | Limite Superior %
Titulos TN SELIC Art.7°,1,"a" 100,00% 0,00% 0,00% 30,00%
FI 100% Titulos TN Art.7°,1,"b" 100,00% 00,00% 74,10% 100,00%
Fi Ref em [ndices de RF 100 TP Art.7°, 1, "c" 100,00% 0,00% 0,00% 60,00%
Oper. Compromissadas em TP TN Art. 7°, 11 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fl referenciados RF Art. 7°, lIl, "a" 60,00% 0,00% 13,63% 60,00%
FI de indices Referenciado RF Art. 7° IIl, "b" £0,00% 0,00% 0,00% 60,00%
Renda Fixa de emissdo Bancéria Art. 7°, IV 20,00% 0,00% 0,00% 10,00%
FI em Direito Creditdrio — Sénior Art.7°,V, "a" 5,00% 0,00% 0,00% 2,00%
Fl Renda Fixa “Credito Privado” Art. 7°, v, "b" 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI de Debéntures de infraestrutura Art. 7°,V, "¢ 5,00% 0,00% G,00% 3,00%
Fl de AcBes Art. 8, | 30,00% 0,00% 2,61% 10,00%
ETF — indices de a¢Bes Art. 8%, 1I 30,00% 0,00% 0,00% 7,00%
Renda Fixa - Divida Externa Art. 92, | 10,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Constituldo no Brasil Art. 9%, 1l 10,00% 0,00% 0,00% 5,00%
AgGes - BDR Nivel | Art. 97 | 10,00% 0,00% 1,26% 7,00%
FI Multimercados Art. 10, | 10,00% 0,00% 8,40% 10,00%
Fl em Participacdes Art. 10, Il 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Mercado de Acesso Art. 10, 1l 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl Imobilidrios Art. 11 5,00% 0,00% 0,00% 3,0%
Empréstimos consignado 5,00%
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Alocagdo dos Recursos

SEGMENTO ATIVO Limite da
Resolucao Limite Inferior% |Estratégica Ativo % Limite Superior %
Titulos TN SELIC Art.7°,1,"a" 100,00% 0,00% 0,00% 30,00%
Fl 100% Titulos TN Art. 75,1, "b" 100,00% 0,00% 74,10% | 100,00%

FI Ref em indices de RF 100 TP Art7°, 1 e 100,00% 0,00% 0,00% 60,00%
Oper. Compromissadas em TP TN Art. 7°, Il 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%

—— Fl awa:n_m%m RF Art. 7°, 111, "a" 60,00% 0,00% 12,63% | 60,00%

FI de indices Referenciado RF Art. 7°, 11l "b" 60,00% 0,00% 0,00% 60,00%

Renda Fixa de emissdo Bancdria Art. 75, IV 20,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Fl em Direito Creditdrio - Sénior Art.7°,V, "a" 5,00% 0,00% 0,00% 2,00%
Fi Renda Fixa “Credito Privado” Art. 7°,V, "b" 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI de Debéntures de infraestrutura Art. 7°,V, "c" 5,00% 0,00% 0,00% 3,00%

i Fl de Aces Art. 8, | 30,00% 0,00% 12,61% | 10,00%
Sl ETF — indices de agbes Art. 8%\l 30,00% 0,00% 0,00% 7,00%
Renda Fixa - Divida Externa Art.9°, | 10,00% 0,00% 0,00% 5,00%
EXTERIOR Constituido no Brasil Art. 9%, 11 10,00% 0,00% 0,00% 5,00%
AcBes - BDR Nivel | Art. 9%, 1l 10,00% 0,00% 1,26% 7,00%

FI Multimercados Art. 10, | 10,00% 0,00% 9,40% 10,00%
ESTRUTURADO Fl em ParticipagBes Art. 10, i 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Mercado de Acesso Art. 10, 11l 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%

IMOBILIARIO FI Imobiliarios Art. 11 5,00% 0,00% 0,00% 3,0%
CONSIGNADO Empréstimos consignado Art. 12 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
TOTAL GERAL DOS INVESTIMENTOS | 100%
Cordan-th pligy m_??wua ~ D .m_.,u,.%%
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15.1. Segmento de Renda Fixa

Conforme a Resolugdo CMN n° 4.963/2021, o Instituto propde-se adotar o limite de
maximo de 100% (cem por cento) dos investimentos.

A transacdo de titulos publicos no mercado secundario (compra/venda de titulos
publicos) corresponderd ao disposto, Art. 72, inciso |, alinea "a" da Resolugdo CMN n°
4.963/2021, onde precisardo estar registrados no Sistema Especial de Liguidagdo e de
Custodia (SELIC).

Os Titulos Publicos e os demais Ativos Financeiros deverdo ser negociados através
de plataformas eletrénicas administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo Banco
Central do Brasil ou pela Comiss3o de Valores Mobilidrios, admitindo-se, ainda, aquisicdo em
ofertas publicas do Tesouro Nacional por intermédio das instituicdes regularmente
certificadas.

Caso o RPPS invista em Titulos Publicos, o mesmo dever3 cumprir cumulativamente
as exigéncias da Portaria MF n° 577, de 27 de dezembro de 2017 sendo elas:

a) compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacdes presentes e futuras do
RPPS;

b) sejam classificados separadamente dos ativos para negociacio, ou seja, daqueles
adquiridos com o propésito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer
da data da aquisic3o;

c) comprovada a intencdo e capacidade financeira do Instituto de manté-los em
carteira até o vencimento; e

d) atendidas as normas de atudria e de contabilidade apliciveis aos RPPS, inclusive
no que se refere a obrigatoriedade de divulgagio das informagBes relativas aos titulos
adquiridos, ao impacto nos resultados e aos requisitos e procedimentos, na hipotese de

alteracdo da forma de precificacdo dos titulos de emiss3o do Tesouro Nacional.

15.2. Segmento de Renda Varidvel, Investimentos Estruturados e Fundos de
Investimentos Imobilidrios

Os investimentos estruturados e os fundos de investimentos imobiliarios, conforme

a Resolugdo CMN n2 4.963/2021, estabelece que o limite Ieﬁal dos recursos alocados nos
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segmentos, ndo poderao exceder cumulativamente ao limite de 30% da totalidade dos
recursos em moeda corrente.

Segundo a Resolugdo CMN n° 4.963/2021, sdo considerados como investimentos
estruturados: os fundos de investimento classificados como multimercado, os fundos de
investimento em participagdes - FIPs e 0s fundos de investimento classificados como "Agoes

- Mercado de Acesso".

15.3. Segmento de Investimentos no Exterior

Segundo a Resolu¢gdo CMN ne@ 4.963/2021, o segmento classificado como
"Investimentos no Exterior”, constitui que o limite legal dos recursos alocados ndo podera
exceder cumulativamente ao limite de 10% (dez por cento) da totalidade dos recursos em
moeda corrente.

Ser3o considerados apenas os fundos de investimentos constituidos no exterior que
possuem histérico de 12 (doze) meses, que seus gestores estejam em atividade ha mais de 5
(cinco) anos e administrem o montante de recursos de terceiros equivalente a
US$5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de délares dos Estados Unidos da América) na data do

investimento.

15.4. Empréstimo Consignado

Segundo a Resolugao CMN n2 4.963/2021, para o segmento de empréstimos a
segurados, na modalidade consignados, estabelece que o limite legal de 5,00% para os
regimes que nao alcangcarem os niveis de governanga previstos no § 7 Art. 7.

Os parametros de rentabilidade perseguidos para a carteira de empréstimos
consignados dever&o buscar compatibilidade com o perfil das obrigagdes do RPPS, tendo em
vista a necessidade de busca e manutengdo do equilibrio financeiro e atuarial.

Caso seja implantado por este RPPS, nao ser3o considerados desenquadramento os
limites aqui definidos, tendo o RPPS prazo de 60 (sessenta) dias para revisdo e adequagao da

sua Politica de Investimentos em atendimento aos novos parametros, especificamente o Art.

12, § 11 da Resolugio CMN ne 4.963/2021. WP IR
Carlinds pasy ot T % '




% ESTADO DE RONDONIA _'m:!__m
PREFEITURA MUNICIPAL DE NOVO HORIZONTE DO OESTE/RQ ™ ===

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DE NOVO HORIZONTE DO OESTE/RO - IPSNH

15.5. Limites Gerais

Para verificagio do cumprimento dos limites, estabelecidos na Resolugdo CMN
4.963/21, as aplicagdes dos recursos realizadas diretamente pelos RPPS, ou indiretamente
por meio de fundos de investimento ou de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento, devem ser consolidadas com as posigdes das carteiras proprias e carteiras
administradas.

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo
ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica serdo os mesmos dispostos na Resolucdo
CMN n® 4.963/2021.

As aplicagbes em cotas de um mesmo fundo de investimento, fundo de
investimento em cotas de fundos de investimento ou fundo de indice ndo podem, direta ou
indiretamente, exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagées dos recursos do regime
proprio de previdéncia social. Essa regra ndo serd aplicada quando os fundos de
investimento que apliquem seus recursos exclusivamente em titulos definidos na alinea “a”
do inciso | do art. 72 da Resolugdo CMN 4.963/21 ou em compromissadas lastreadas nesses
titulos.

O total das aplicacdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em um
mesmo fundo de investimento limita-se em 15% (quinze por cento). Para os fundos de
investimentos classificados como FIDC - Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios,
Crédito Privado e Fl de Infraestrutura, a exposi¢do no patriménio liguido de em um mesmo
fundo de investimento limitar-se-30 a 5% (cinco por cento).

Para os fundos de investimentos classificados como FIDC - Fundos de Investimentos
em Direitos Creditérios, que fazem parte da carteira de investimentos do RPPS a partir de 12
de janeiro de 2015, o limite estabelecido no paragrafo anterior, deverd ser calculado em
proporcio ao total de cotas da classe sénior e ndo do total de cotas do fundo de
investimento.

O total das aplicagdes dos recursos do RPPS em fundos de investimento ndo pode

exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por

gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdémico.
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Na obtencdo da Certificagdo Institucional Pro-Gestdo, os limites definidos nesta
Politica de Investimentos serdo elevados gradativamente de acordo com o nivel conquistado
em consonancia com o disposto no art. 72, § 72, art. 82, § 32 e art. 109, § 22 da Resolugdo

CMN n24.963/2021.
15.6. Demais Enquadramentos

O RPPS podera manter em carteira, por até 180 (cento e oitenta) dias, as aplicagdes
que passem a ficar desenquadradas em relagdo a esta Resolugdo CMN n? 4.963/2021, desde
que seja comprovado que o desenquadramento foi decorrente de situagdes involuntarias,
para as quais ndo tenha dado causa, e que o seu desinvestimento ocasionaria,
comparativamente a sua manutengdo, maiores riscos para o atendimento aos principios
previstos no art. 12 da Resolugdo CMN n? 4.963/2021.

Poderdo ainda ser mantidas em carteira de investimentos, até seu respectivo
encerramento, os fundos de investimentos que apresentem prazos para vencimento,
resgate, caréncia ou conversdo de cotas superior a 180 (cento e oitenta) dias, estando o
RPPS obrigado a demonstrar a adogdo de medidas de melhoria da governanga e do controle
de riscos na gestdo dos recursos.

Serdo entendidos como situagdes involuntarias:

a) Entrada em vigor de alteragdes da Resolugdo vigente;

b) Resgate de cotas de fundos de investimento por um outro cotista, nos quais o
RPPS n3o efetue novos aportes;

c) Valorizagio ou desvalorizagdo dos demais ativos financeiros e fundos de
investimentos que incorporam a carteira de investimentos do RPPS;

d) Reorganizagdo da estrutura do fundo de investimento em decorréncia de
incorporacdo, fusdo, cisdo e transformacdo ou de outras deliberacdes da assembleia geral de
cotistas, apds as aplicagBes realizadas pelo RPPS;

e) Ocorréncia de eventos de riscos que prejudiquem a formacao das reservas e a
evolucdo do patriménio do RPPS ou quando decorrentes de revisdo do plano de custeio e da
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f) Aplicacdes efetuadas na aquisicio de cotas de fundo de investimento destinado
exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, caso o RPPS deixe de atender
aos critérios estabelecidos para essa categorizacdo em regulamentacdo especifica; e

g) Aplicacdes efetuadas em fundos de investimentos ou ativos financeiros que
deixarem de observar os requisitos e condigdes previstos na Resolu¢ao CMN n? 4.963/2021.

Complementarmente ao processo de Credenciamento, somente ser3o considerados
aptos ou enquadrados a receberem recursos do RPPS os fundos de investimento que
possuam por prestadores de servigos de gestdo e administragdo de recursos, as InstituicGes
Financeiras que atendem cumulativamente as condicdes:

a) O administrador ou gestor dos recursos seja instituicdo autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos nos
termos da regulamentagdo do Conselho Monetdario Nacional;

b) O administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos
recursos sob sua administragdo oriundos Regimes Préprios de Previdéncia Social e

c) O gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de
prévio credenciamento e que seja considerado pelos responsaveis pela gestdo dos recursos
do RPPS como de boa qualidade de gestdo e ambiente de controle de investimento.

Em atendimento aos requisitos dispostos, deverdo ser observados apenas quando
da aplicacdo dos recursos, podendo os fundos de investimentos nio enquadrados nos
termos acima, permanecer na carteira de investimentos do RPPS até seu respectivo resgate
ou vencimento.

Na obtengdo da Certificacdo Institucional Pré-Gestdo, n3o serdo considerados
desenquadramentos os limites aqui definidos, tendo o RPPS prazo de 60 (sessenta) dias para

revisao e adequacgdo da sua Politica de Investimentos em atendimento aos novos limites.

16. Politica da Transparéncia

Todos os processos envolvendo a Politica de Investimentos, as informacgdes
contidas nos formularios APR, a composigdo da carteira de investimentos do RPPS, - os
procedimentos de selecdo das eventuais entidades autorizadas e credenciadas e de
contratagdao de prestadores de servigos, as informagdes relativas ao processo de

credenciamento de instituicdes para receber as aplicacdes dos recursos do RPPS, a relacgdo
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das entidades credenciadas para atuar com 0 RPPS e respectiva data de atualizacdo do
credenciamento e as datas e locais das reunioes dos conselhos deliberativo e fiscal e do
comité de investimentos e respectivas atas serao divulgados no sitio eletronico do RPPS ou
em local de facil acesso e visualizagdo, sem prejuizo de outros canais oficiais de
comunicagdo. Tendo em vista a exigéncia contida no art. 42, incisos |, I, 1ll, IV e V, paragrafo

primeiro e segundo e ainda, art. 52 da Resolugdo CMN n® 4.963/2021.

17. Plano de Contingéncia

O RPPS estabelece que poderd adotar os procedimentos abaixo relacionados,
visando readequar a carteira de investimento a legislagio e normas desta Politica de

Investimentos:

iy Descumprimento dos limites da legislacio vigente ou da Politica de

Investimentos: Regularizagdo logo apos identificacio do descumprimento a legislagao

vigente, com movimentagoes dos recursos.

ii.) Excessiva exposicdo a riscos: Caso o0s responsaveis pela gestdo dos recursos do

RPPS percebam a existéncia de potencial perda de recursos da carteira, sera efetuada uma
analise da carteira em reunidio com os responsaveis diretos pelos investimentos do RPPS

para avaliagdo do ajuste necessario.

18. Vedacoes

Esta vedado quaisquer investimentos que nao estiverem enquadrados perante a
Resolugdo CMN 4963/21, exceto aqueles ja constantes da carteira antes das mudancas
legais, que se faz necessaria a justificativa para a continuidade desses ativos na carteira de
investimentos do RPPS perante a Secretaria de Previdéncia Social, até o vencimento e/ou

encerramento dos fundos.

19. Disposi¢des Gerais

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execugdo e

devera ser monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovacdo pelo 6rgdo
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superior competente do IPSNH, sendo que o prazo de validade compreenderd o ano de
2024.

Reunides extraordinarias junto ao Comité gestor de investimentos do RPPS serdo
realizadas sempre que houver necessidade de ajustes nesta politica de investimentos
perante o comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse da
preservagdo dos ativos financeiros e/ou com vistas a adequacio a nova legislacdo.

A documentagdo comprobatéria desta politica anual de investimentos devera
permanecer a disposicdo dos orgdos de supervisdo competentes. lgualmente, estes
respectivos documentos devem ser disponibilizados aos seus segurados e pensionistas
juntamente com as respectivas revisdes, sua publicagdo nos meios de divulgagdo e

transparéncia ndo podera ser superior a trinta dias apds a data de aprovac3o.

Novo Horizonte do Oeste/RO, 18 de outubro de 2023.
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